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Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego BALTONA Spétka Akcyjna zwana dalej ,Jednostkg Dominujgcg”
jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce.

Siedziba Jednostki Dominujgcej miesci sie przy ul. Dziatkowej 115 w Warszawie (kod pocztowy 02-234).

Pétroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy koriczacy sie
30 czerwca 2013 r. obejmuje sprawozdania finansowe Jednostki Dominujgcej oraz jej jednostek
zaleznych (zwanych tacznie ,Grupg”, a indywidualnie ,Jednostkami Grupy”).

Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest miedzy innymi sprzedaz towarow w sklepach detalicznych, a w
szczegdlnosci w sklepach wolnoctowych w portach lotniczych oraz na przejsciach granicznych. Placowki
handlowe Grupy sg zlokalizowane w Polsce (wigkszo$é), w Rumunii, we Francji i na Ukrainie. Ponadto
Grupa zajmuje sie m. in. zaopatrywaniem zatdg statkéw i okretéw cumujacych w polskich portach
morskich (dziatalno$é shipchandlerska). W 2012 roku Grupa rozszerzyta swoje portfolio o dziatalnosé
gastronomiczng i sprzedaz towaréw w kanale B2B.

Jednostka Dominujgca zostata utworzona na czas nieokreslony.
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Potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, ktéry
zostat zatwierdzony przez Unie Europejska oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z péZniejszymi zmianami).

Wybrane noty zostaly zamieszczone w celu wyjasnienia zdarzen oraz transakcji, ktore sg znaczace dla
zrozumienia zmian w sytuacji finansowej oraz wynikow Grupy od ostatniego skonsolidowanego,
rocznego sprawozdania finansowego sporzgdzonego za rok zakoriczony 31 grudnia 2012 r. Niniejsze
potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére
s wymagane dla petnych, rocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejskg, zwanymi dalej ,MSSF UE”.

Potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres koriczgcy sie 30
czerwca 2013 r. nie zostalo zbadane przez bieglego rewidenta. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na 31 grudnia 2012 r. oraz za dwanascie miesiecy zakoriczone 31 grudnia 2012 r. podlegato
badaniu przez biegtego rewidenta, ktéry wydat opinie bez zastrzezen.

Potroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidziec przysztosci.

Zarzad Jednostki Dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego zadnych
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Jednostki Grupy. Pomimo
toczacego sie sporu sgdowego pomiedzy spotka zalezng BH Travel Retail Poland Sp. z o0.0. a
Przedsiebiorstwem Panstwowym ,Porty Lotnicze” (,PPPL”) Zarzad Jednostki Dominujacej stoi na
stanowisku, iz kontynuacja dziatalnosci spétki zaleznej nie jest zagrozona (szersze wyjasnienie w nocie nr
24).

Z racji na ujemny poziom wskaznika EBITDA spowodowany gtéwnie zamknieciem sklepéw na Lotnisku
Chopina Grupa nie spetnita warunkéw umowy kredytowe] przewidujgcych utrzymanie odpowiednich
wskaznikdw na poziomie przewidzianym w umowie kredytowej. Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu
Jednostki Dominujgcej naruszenie warunkdw umowy kredytowej nie powinno spowodowaéd
wypowiedzenia jej przez bank.

Potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad
Jednostki Dominujgcej w dniu 29 sierpnia 2013 r.
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Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu do
petnych tysiecy, chyba ze wskazano inaczej.

Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej.

&

Sporzadzenie poétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z MSSF UE wymaga od Zarzadu Jednostki Dominujgcej osgddw, szacunkdw i zatozen, wptywajgcych na
stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychoddw oraz kosztéw, ktdrych rzeczywiste wartosci mogg rézni¢ sie od wartosci szacowane;j.

Na dzien przygotowania niniejszego poétrocznego skréconego sprawozdania finansowego, znaczgce
szacunki przeprowadzone przez Zarzgd Jednostki Dominujgcej, odnoszace sie do grupowych zasad
rachunkowosci oraz gtowne  zrodta niepewnosci szacunkow pozostaty niezmienne
w stosunku do tych zastosowanych przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2012 r.
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Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane przez Grupe przy przygotowaniu potrocznego,
skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienne w stosunku do tych
zastosowanych przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2012 r.

W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 13 Grupa dokonata dodatkowych ujawnien dotyczacych wartosci
godziwej w pétrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wymaganych przez
MSR 34, ktory zostat w tym zakresie zmieniony w wyniku wejscia w zycie MSSF 13. W pozostatych
przypadkach nowe standardy, zmiany do standarddw i interpretacji, ktére obowigzujg dla okreséw
rocznych korczgcych sie 31 grudnia 2013 r. nie majg istotnego wptywu na dane prezentowane
w potrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nieobowigzujace do dnia publikacji niniejszego skréconego
poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF UE, zgodnie z datg ich wejscia
w zycie. Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowego Grupy
jest przedmiotem prowadzonych analiz.
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W Grupie wyrdznia sie trzy segmenty sprawozdawcze. Dziatalnosé operacyjna poszczegdlnych segmentéw sprawozdawczych Grupy jest nastepujaca:
- sprzedaz towardw w sklepach ogdélnodostepnych i wolnoctowych,

- sprzedaz towarow do zatog statkow i okretow (sprzedaz shipchandlerska) oraz w kanale B2B,

- dziatalno$¢ gastronomiczna w formie kawiarni zlokalizowanych na lotniskach.

Wyniki segmentéw sprawozdawczych wynikaja z wewnetrznych raportéw weryfikowanych okresowo przez Zarzad Jednostki Dominujacej (gtéwny organ decyzyjny w Grupie). Zarzad Jednostki
Dominujgcej analizuje wyniki segmentow operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej.
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Dziatalno$¢ Grupy charakteryzuje sie znaczacg sezonowoscia popytu, rentownosci i sprzedazy. Wynika to ze
specyfiki branzy lotniczej i zwigzanej z tym sezonowosci ruchu lotniczego. Grupa odnotowuje najnizszg sprzedaz w
okresie od listopada do kwietnia, a najwyzsza w okresie od maja do paidziernika. W rezultacie przychody
Il kwartatu sg z reguty znaczaco wyisze niz | kwartatu. Zjawisko sezonowosci ma wptyw na marze i wyniki
finansowe realizowane w poszczegdlnych miesigcach i kwartatach oraz wptywa na zréinicowane zapotrzebowanie
Grupy na kapitat obrotowy.
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HEY6& &0'(&)*+& #,- /01 H#/(+* &2.3% &A#&2'5,2-4* &3(*2&
28*#785<- *1<&>2'&<:5- * YoB)H*5, 2-4* [THES*2-AFDI*3' *+&2-4* [YoH&+*,.&2'& 8'282[*+-4*
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Z uwagi na odnotowane w okresie pierwszego potrocza 2013 r. straty podatkowe przez wiekszos¢ Jednostek
Grupy, Grupa zdecydowata o nierozpoznawaniu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od tych
strat.

1_51*+- &7(1+& (#+&)-
2- !

W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2013 r. Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci
6.157 tys. zt (okres szedciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 r.: 4.221 tys. zt). W okresie
sprawozdawczym aktywowano koszty finansowania zewnetrznego na kwote 83 tys. zt (okres szesciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2012 r.: O tys. zt) .

W niniejszym pétrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres koriczgcy sie 30 czerwca 2013 r. w
zwigzku z zaprzestaniem prowadzenia dziatalnosci handlowej w jednym ze sklepdéw Grupa dokonata odpisu z
tytutu utraty wartosci aktywdw na kwote 149 tys. zt. (okres szedciu miesiecy zakorczony 30 czerwca 2012 r.:
0 tys. z1).
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W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. warto$¢ materiatéw i towardw handlowych ujetych w
koszcie wtasnym sprzedazy wyniosta 65.273 tys. zt (od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.: 54.630 tys. zi).
W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2013 r. zwiekszono odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow na
kwote 196 tys. zt (okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 r.: 0 tys. zi). W tym samym okresie nie
wystgpito odwrdcenie odpisu aktualizujagcego wartosc zapasow (okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca

2012 r.: 122 tys. zt).
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28*#?8&5<- *1<&>2'&<:5- * Y%6)#*5,2-4* [T#HO5*2-4PR/[*3' *+&2-4* [%#&+*,.82'& 8'2&2[*+-4*
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Grupa tworzy odpisy aktualizujgce wartos¢ pozyczek i naleznosci, jezeli prawdopodobne jest, ze
naleznosci te nie zostang sptacone. Kiedy dana naleznos¢ zostanie uznana za nieéciggalna, odpowiednie
kwoty spisywane sg w ciezar kosztow. W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013 r.
dokonano odwrécenia odpisu aktualizujgcego wartos$é naleinosdci na kwote 11 tys. zt (okres szesciu
miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 r.: 5 tys. zt) oraz utworzono odpis aktualizujgcy wartosc
naleznosci na kwote 10 tys. zt (okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 r.: O tys. zt).
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