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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego ,, Baltona” S.A.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, ktorej jednostka dominujacg jest Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego
»Baltona” S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Dziatkowa 115 (,,Grupa Kapitalowa”), na ktére
sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j sporzagdzone na dziert 31 grudnia
2013 r., skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych calkowitych dochodéw,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pieni¢znych, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe
zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowoéci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejskg i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci. Zarzad
jednostki dominujace) jest odpowiedzialny réwniez za kontrol¢ wewnetrzng, ktérg uznaje za
niezb¢dng, aby sporzgdzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidiowosci powstatych wskutek celowych dziatafi lub bied6w.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z
pbiniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujgcej oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w
tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidlowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.
Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidiowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidlowoéci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
bledéw. Przeprowadzajac ocen¢ tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzgdzeniem oraz rzetelng prezentacja skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznoéci dzialania kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez ocen¢ odpowiednioéci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci
szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujgcej oraz ocen¢ ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, 2e uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢
majatkows i finansowg Grupy Kapitatlowej na dzief 31 grudnia 2013 r., wynik finansowy oraz
przeplywy pienigzne za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz jest zgodne z wplywajgcymi
na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe
Kapitalowa.



Szczegélne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, 2e sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A. uwzglednia, we
wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa
niebedgcego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259 z pbiniejszymi
zmianami) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszaw;

Kluczowy Hiegly rewident
Nr ewidencyjny 90060
Komandytariusz, Pelnomocnik

19 marca 2014 r.
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Grupa Kapitatowa Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego ,, Baltona” S.A.
Raport uzupeiniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2013 r.

Czes¢ ogbélna raportu
Dane identyfikujace Grup¢ Kapitalowy

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Dziatkowa 115
02-234 Warszawa

Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 12 pazdziernika 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000051757

Kapital zakiadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 2.814.144,25 ziotych

Kierownik jednostki dominujgcej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujgce;.

W skiad Zarzadu Spoiki na dziefi 31 grudnia 2013 r. wchodzili:
e Andrzej Uryga ~ Prezes Zarzadu,

Piotr Maciej Kazimierski  — Czlonek Zarzadu,

Piotr Zdzistaw Wilczyfiski - Czlonek Zarzgdu,

e Simon Forde - Czionek Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 8 marca 2013 r. Pan Andrzej Uryga zostal
powolany na stanowisko Prezesa Zarzadu na 3-letnig kadencj¢ ze skutkiem natychmiastowym.

Z dniem 23 kwietnia 2013 r. samoistnie wygast mandat Pana Mahandra Kumar Thakar.

W dniu 8 lipca 2013 r. Pan Witold Kruszewski zlozyl rezygnacje z peinienia funkcji Czlonka
Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 23 lipca 2013 r. Pan Piotr Wilczynski (z moca
od 1 wrze$nia 2013 r.) oraz Pan Simon Forde (z mocg od 23 lipca 2013 r.) zostali powotani na
Czilonkéw Zarzadu na 3-letnig kadencje.

W dniu 9 stycznia 2014 r. Pan Simon Forde zlozyt rezygnacj¢ z pelnienia funkcji Czlonka
Zarzadu.




Grupa Kapitalowa Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego ,, Baltona” S.A.
Raport uzupeiniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

1.2. Informacja o jednostkach wchodzgcych w skiad Grupy Kapitalowej

1.2.1. Jednostki obj¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dziefi 31 grudnia 2013 r. nastgpujgce jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitatlowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

o Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.
Jednostki zalezne objete konsolidacja metodg peing:
e BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0.

¢ Baltona Shipchandlers Sp. z o0.0.

e S.C. Gredy Company s.r.l. (Rumunia)

e Centrum Ustug Wspéinych Baltona Sp. z 0.0.

e Baltona France S.A.S. (Francja)

¢ Baldemar Holdings Limited (Cypr)

¢ Flemingo Duty Free Ukraine (Ukraina)

o Efektywne Centrum Operacji Sp. z 0.0.

e Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0

e Big Venture Sp. z o0.0.

e Magna Project Sp. z o0.0.

e KW Shelf Company Sp. z o.0.

o Baltona Italy S.R.L. (Wiochy)

e Baltona d.o.0. (Chorwacja)

e CDD Holding B.V. (Holandia)

e Rotterdam Airport Tax-Free Shop B.V. (Holandia)
¢ Chacalli Den Haag B.V. (Holandia)

e Chacalli-De Decker N.V. (Belgia)

e Niederrhein Airport Shop GmbH (Niemcy)

e Chacalli-De Decker Limited (Wielka Brytania).



Grupa Kapltatowa Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego ,, Baltona” S.A.
Raport uzupeiniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

Nastgpujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacjg po raz pierwszy w roku obrotowym
koficzacym si¢ 31 grudnia 2013 r., w zwiazku z objeciem kontroli przez jednostke
dominujacy:

e KW Shelf Company Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 2 wrze$nia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.,

e Baltona Italy S.R.L. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres od 10 pazdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.,

e Baltona d.o.o0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres
od 8 marca 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.,

e CDD Holding B.V. - jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres od 15 pazdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.,

e Rotterdam Airport Tax-Free Shop B.V. — jednostka obje¢ta skonsolidlowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od 15 paZdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r,,

e Chacalli Den Haag B.V. - jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 15 pazdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.,

e Chacalli-De Decker N.V. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 15 pazdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r,,

o Niederrhein Airport Shop GmbH - jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 15 pazdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.,

e Chacalli-De Decker Limited — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 15 pazdzienika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.,

1.3. Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.3.1. Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Wojciech Stopka
Numer w rejestrze: 90060
1.3.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony
Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdah finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw, pod numerem 3546.
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Grupa Kapitalowa Przedsigblorstwo Handlu Zagranicznego ,, Baltona™ S.A.
Raport wzupetniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2013 r.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2012 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. 1
uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 23 kwietnia 2013 r.
przez Walne Zgromadzenie jednostki dominujgce;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 24
kwietnia 2013 r..

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Przedsigbiorstwo Handlu
Zagranicznego ,Baltona” S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Dziatkowa 115 i dotyczy
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktére sklada si¢ skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2013 r., skonsolidowane
sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochod6éw, skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywéw pienigznych, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce opis
istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowsg
z dnia 18 stycznia 2012 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 22013 r.
poz. 330 z pbéniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardow
rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rad¢ Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujgcej w okresie od 28 do 31 pazdziernika 2013 r. oraz od 3 do 21 lutego
2014r.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i rzetelng prezentacj¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejskg i z innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupeiniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
orzetelnoéci i jasnosci zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.
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Grupa Kapitalowa Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego ,, Baltona” S.A.
Raport uzupeiniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig¢ 31 grudnia 2013 r.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej zlozyt wszystkie zadane przez nas o§wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnil nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbedne do wydania opinii i
przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zaden sposéb ograniczony. Zakres i spos6b
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujace) si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony speiniaja wymég niezaleznosci od
jednostek wchodzacych w skiad badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z
2009 r. Nr 77, poz. 649 z pdiniejszymi zmianami).

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdai finansowych
jednostek objetych konsolidacjg

Jednostka dominujgca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej za rok obrotowy koficzacy sie
31 grudnia 2013 r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spélka 2z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych nr 3546 i
uzyskato opini¢ bez zastrzezen.
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1.6.2. Pozostale jednostki obj¢te konsolidacjg

Nazws jednosthd Podmiot uprawnioay do bsdania  Daled bilansowy Rodzsj opinii bieglego rewidenta
BH Travel Retail Poland Sp. 2.0, sie podlegato badaniu 31 grodnia 2013 nie dotyczy
Baltons Shipchandlers Sp. 2 0.0, nie podiegato badaniu 31 gradnis 2013 ie dotyczy
$.C. Grody Company s.r 1. (Rumunis) nio podiegato badaniu 31 grodnia 2013 1. nie dotyczy
f‘:’”“‘“ Mptog, Wipdliych Biions Sp. = nic podiegao badaniu 31 grudnia 2013 . nie dotyczy
Battooa France S.A.S. (Francjs) Jacob Levy 31 grudnia 2013 1 “mmmmm
Baldemar Holdings Limited (Cypr) Executive Assurance Limited 31 grudnia 2013 1. ““‘““’mmm
Flemingo Duty Froe Ukraine (Ukrsina) nie podlegato bedaniu 31 grudnia 2013 1. nie dotyczy
Efektywne Centrum Operacii Sp. 2 0.0. nie podlegalo badeniu 31 grodnia 2013 1. nie dotyczy
Centrum Obshugi Operacyjns; Sp. £ 0.0 nie podlegalo badaniu 31 grudnia 2013 1. nie dotyczy
Big Venture Sp. 20.0. ie podlegalo badaniu 31 grodnia 2013 1. nie dotyczy
Magns Project Sp. 0.0 nie podlogato bedaniu 31 gradnia 20131 nie dotyczy
KW Shelf Company Sp. 20.0. nio podlegato bedaniu 31 gradnia 2013 nie dotyczy
Battona Italy S R.L. (Wiochy) nio podlegalo bedaniu 31 gradnia 2013 1. nie dotyczy
Baltons d.0.0. (Chorwacia) io podlegalo badanin 31 grudnia 2013 nie dotycry
CDD Holding B.V. (Holandia) RSM Niche Lancée Kooij 31 grudnia 2013 1. “mmmmm
m Alrpory Tix:Eres Shop B:Y, RSM Niehe Lancée Kooij 31 grudnia 2013 . “mm“wdmmm
Chacalli Den Hasg B.V. (Holandis) RSM Niche Lancée Kooij 31 grudnia 2013 “mm‘mmﬁ
Chacalli-De Decker N.V. (Belgia) CroweHorwath, Callens, Pirenne & C° 31 grudnia 2013 1 “mmmmm
(P;:::;)“ Aiport. Shop  GembH nie podiegaio badaniu 31 grudnia 2013 1. nio dotyezy
Chacef Dy Dicher: Limitnd'| (Wislia nio podlegalo badaniu 31 grudnia 2013 1. nie dotyczy

Brytania)

Procedury badania dotyczgce danych finansowych wszystkich jednostek zaleinych za okres
objety konsolidacja zostaly wykonane przez KPMG Audyt Spéltka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz inne spoiki z sieci KPMG.
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Grupa Kapitalowa Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego ,, Baltona” SA.

Raport uzupeiniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

za rok obrotowy konczqcy si¢ 31 grudnia 2013 r.

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Ogélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

AKTYWA 31.12.2013 % 31.12.2012 %
21 '000  aktywéw 2 ‘000 aktywoéw
Altyws trwale
Rzeczowe aktywa trwate 22637 248 11912 247
Wartoéci niematerialne 218 02 188 04
Wartodc firmy 7764 85 480 1,0
Naleznodci dostaw i uslug oraz pozostale 2140 24 - -
Inwestycje diugoterminowe 13 - 85 0,2
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1525 1,7 2 261 47
Aktywa trwale razem 34297 37,6 14 926 31,0
Aktywa obrotowe
Zapasy 32429 355 16 629 34,6
Inwestycje krétkoterminowe 989 1,1 927 1.9
Nale2nodci z tytutu podatku dochodowego - - 16 -
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 16 890 18,5 127 26,4
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6723 73 2 926 6,1
Aktywn obrotowe razem 57031 62,4 33209 69,0
SUMA AKTYWOW 91 328 100,0 48 135 100,0
—_—— ———
PASYWA 31.12.2013 % 31.12.2012 %
1'000 _ aktywéw __z1'000 aktywéw
Kapital winsny
Kapital zakladowy 2814 31 2814 58
Kapital z emisji akcji powyzej ich wartodci nommnailne) 4655 5.1 4655 9,7
Pozostate kapitaly 16 621 18,2 16 713 34,7
Straty zatrzymane (11732) 12,9 (7 326) 152
Kapital wiasny akcjonariuszy jednostid dominujgcej 12358 13,5 16 856 35,0
Udzialy nickontrotujace 256 _03 (61) 0,1
Kapital wiasny razem 12614 138 16 795 349
Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu kredytoéw, po2yczek oraz inmych instrumentdw
diutnych 22985 252 470 1,0
Pozostale zobowigzania 306 03 - -
Zobowigzania z tytutu $wiadczeh pracowniczych 3749 4,1 63 0,1
Przychody przysziych okresow - - 106 02
Rezerwy 1 094 1,2 52 0,1
Zobowigzania dlugoterminowe razem 28134 30,8 691 1,4
Kredyt z tytutu kredytéw, poZyczek oraz innych instrumentéw diuinych 9042 99 3980 83
Zobowigzenia z tytutu $wiadczett pracowniczych 1 450 1,6 490 1,0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 479 0,5 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 39488 433 25 809 53,6
Przychody przysztych okresow 121 0.1 353 0,7
Rezerwy - - 17 0,1
Zobowigzania kréthoterminowe razem 50 580 554 30 649 63,7
Zobowigzanis razem 78 714 86,2 31 340 63.1
SUMA PASYWOW 91 328 100,0 48 135 100.0
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2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych calkowitych dochodéw

1.01.2013 - 1.01.2012 -
31.12.2013 % przychodéw 31.12.2012 % przychodéw
z1 ‘000  ze sprzedaty z1 '000 ze sprzedaty

Przychody ze sprzedazy 245229 99,9 182 029 99,6
Pozostale przychody 258 0,1 644 0,4
Przychody ze sprzedaty 245 487 100,0 182673 100,0
Koszty dzialalnoéci operacyjaej
Amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci (5097 2,1 (7 150) 39
Zuzycie materialow i energii 3 275) 1,3 (2697) 1,5
Uslugi obce (51522) 21,0 (40 196) 22,0
Koszty $wiadczef pracowniczych (23 489) 9,6 (15 763) 8,6
Podatki i oplaty (1723) 0,7 (1 666) 0,9
Pozostate koszty rodzajowe (2 695) L1 (1885) 1,0
Warto$é sprzedanych towaréw i materialéw (160 665) 65,4 (120 637) 66,0
Pozostale koszty operacyjne (621) 0,3 (639) 0,3
(249 082) 101,5 (190 633) 104,4
Strata 7 dyalalnodcl operacyjnej (3 59%) 1,5 (7 960) 44
Przychody finansowe 663 0,3 102 0,1
Koszty finansowe (1947 0,8 (1037) 0,6
Przychody/Koszty finansowe netto (1284) 0,5) (935) ©,5)
Strata przed opodatkowaniem 4879 2,0 (8 895) 49
Podatek dochodowy (1211 0.5 402 0,2
Strata netto za rok obrotowy {6 090) 2,5 (8 493) 4,6
INNE CALKOWITE DOCHODY
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dzialajgcych
za granicg (90) 0,0 58 0,0
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy 90) 0,0 58 0,0
Catkowite dockﬁ w 2a rok obrotowy (6 180) 2,5 _(8439) 4,6
Strata netto przypadajgcy na:
Wiascicieli jednostki dominujgcej (5219 (8 430)
Udzialy nickontrolujgce (871) (63)
Strata netto za rok obrotowy (6 090) 2,5 (8 493) 4,6
Calkowite dochody ogélem prrypadajgce na:
Wiascicieli jednostki dominujgcej (5 309) (8372)
Udzialy nickontrolujgce (871) (63)
Strata przypadajacy na 1 akej¢
Podstawowa (z1) 0.47) 0,75)
Rozwodniona (zl) 047) 0,75)
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Wybrane wskazniki finansowe

2013 2012 2011
1. Rentowno$é sprzedazy netto
zysknetto x 100% warto§é warto$é 2,0%
przychody ze sprzedazy ujemna ujemna
2. Rentownoéé kapitatu wiasnego
Zyskpettox 100% wartodé wartosé 18,0%
kapital wiasny - zysk netto ujemna ujemna
3. Szybkod¢ obrotu naleznosci
i stan ng i 12 dni 11 dni 6 dni
4. Stopa zadluzenia
zobowiazania X 100% 86,2% 65,1% 51.9%
suma pasywéw
5. Wskatnik plynnosci
aktywaobrotowe L1 1,1 1.5
zobowigzania krétkoterminowe

Przychody ze sprzedaZy obejmujg przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow.
Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczna naleznosci z tytutu
dostaw i ustug z poczatku i kofica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw

aktualizujgcych ich wartosé.
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Czes¢ szczegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujagcg stosowane w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujgce;.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidlowanego  sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez
Unig¢ Europejsks.

Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatlowej stosujg jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostk¢ dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek obje¢tych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujgce;.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidlowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Przedsigbiorstwo Handlu
Zagranicznego ,Baltona” S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejskg i innymi obowigzujacymi przepisami.

Podstawe  sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegélnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczefi skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 3.1. informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostal przedstawiony w nocie 7 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialéw nickontrolujgcych
Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowe; jest kapital zaktadowy jednostki dominujace;.

Wyliczenia pozostatych skladnikéw kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegblnych skladnikéw kapitalu wlasnego jednostki dominujace)
odpowiednich skiadnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujgcej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.
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Do kapitalu wiasnego Grupy Kapitalowej wigczono tylko te czg$ci odpowiednich sktadnikéw
kapitatu wlasnego jednostek zaleinych, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez
Jjednostke¢ dominujaca.

Wyliczenia udziatléw niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udzialéw
niekontrolujagcych w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylgczenia konsolidacyjne
Dokonano wylaczefi konsolidacyjnych dotyczacych wewngtrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wylqczeni dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami

Grupy, pozostatlych wewngtrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw
i przychodéw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Przedsigbiorstwo
Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek
zale2znych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajgce opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidiowo. Dane te
stanowig integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowoséci oraz w
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedgcego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r, Nr 33, poz. 259 z p6zniejszymi zmianami) i sg one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 90060
Komandytariusz, Pelnomocnik

19 marca 2014 r.
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