Warszawa, 21 marca 2016 .
Do Akcjonariuszy Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,Baltona" S.A.
Szanowni Panstwo,

Mamy zaszczyt przedstawi¢ Panstwu Raport Roczny Grupy Przedsiebiorstwo Handlu
Zagranicznego ,Baltona" S.A. za rok 2015.

Byt to rok wyjatkowy dla naszej grupy kapitatowej charakteryzujgcy sie szybkim rozwojem
organicznym wszystkich linii biznesowych i uzyskiwaniem synergii zwigzanych z operacyjnym
faczeniem sie z grupa CDD Holding BV z siedzibg w Holandii.

Przychody ze sprzedazy Grupy osiggnety w 2015 roku poziom 438,2 min ztotych i byty 0 75 min
ztotych (+21%) wyzsze niz w roku poprzednim co nalezy uznac za duzy sukces. Przyczynit sig do
tego wzrost sprzedazy w segmencie Sklepy o 14%, Dystrybucja o 33%, a w segmencie
Gastronomia o 32%.

Grupa operuje na wytgczno$¢ w sektorze Duty Free w Gdansku, Rzeszowie i Poznaniu,
Montpellier oraz we Lwowie.

Catos¢ naktaddw inwestycyjnych poniesionych przez Grupe w 2015 roku to 4 min ztotych.

Skonsolidowana EBITDA wzrosta w roku 2015 do poziomu 16,1 min ztotych i byta 0 6,7 min zt
(71%) wyisza niz w roku 2014. Wzrost zostat wygenerowany przez osiggnigcie wyzszych
przychoddw przy zachowaniu optymalnej polityki kosztow.

Skonsolidowana EBITDA oczyszczona ze zdarzenn i kosztow jednorazowych, w tym
restrukturyzacji, wyniostaby 17,2 min ziotych.

Wedtug posiadanych prognoz wyniki branzy lotniczej w 2016 roku bedg pozytywne.

W zwigzku z prognozami wzrostu ruchu pasazerskiego, wzrostem $redniej sprzedazy na
kazdego podréznego oraz dalszych optymalizacji organizacyjnych w 2016 roku spodziewamy
sie wzrostu przychodow oraz dalszej istotnej poprawy wynikéw finansowych Grupy.

Spo6tka w catym roku z sukcesem wykonywata skup akcji wiasnych - w sumie nabyta od poczatku
2012 roku 269.190 walorow.

Pragniemy podziekowaé naszym Akcjonariuszom za zaufanie, jakim darzg pracownikow naszej
Grupy i zachecamy do lektury raportu rocznego.

Z powazaniem,
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