Grupa Kapitatowa ,, Baltona” S.A.

Warszawa, 19 marca 2014 r.

Do Akcjonariuszy Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego , Baltona” S.A.

Szanowni Panstwo,

Mam zaszczyt przedstawi¢ Paristwu Raport Roczny Grupy Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego
,Baltona” S.A. za rok 2013.

Byt to rok wyjgtkowy dla naszej Grupy Kapitatowej charakteryzujqcy sie szybkim rozwojem poprzez
otwieranie nowych sklepéw i punktéw gastronomicznych oraz przejeciu grupy CDD Holding BV z siedzibq
w Holandii.

Po dtugiej przerwie na remont pasa startowego w pazdzierniku 2013 roku, ponownie uruchomilismy
kawiarnie Coffee Corner i Coffee Express oraz bistro Travel Chef na lotnisku w Modlinie .

Przychody ze sprzedaZy Grupy osiggnety w 2013 roku poziom 245,2 min ztotych i byty o 63,2 min ztotych
(35%) wyzsze niz w roku poprzednim co nalezy uznac¢ za duzy sukces. Przyczynit sie do tego wzrost
sprzedazy w segmentach: Sklepy o 20%, dystrybucja B2B o 105%, Gastronomia o 108%.

Liczba jednostek handlowych powiekszyta sie w roku 2013 o 18 lokali do 50 na koniec 2013 roku.
Grupa operuje na wytqgcznos¢ w sektorze Duty Free w Gdarsku oraz Rzeszowie, otworzyta nowe sklepy
w Poznaniu, Montpellier oraz we Lwowie. Za granicq przejelismy grupe CDD Holding BV o rocznych obrotach
okoto 20 miIn EURO, posiadajgcq 4 sklepy Duty Free na lotniskach w Belgii, Holandii i Niemczech,
a takze prowadzqcq sprzedaz do dyplomatéw i dystrybucje Duty Free.

Catos¢ naktadow inwestycyjnych poniesionych przez Grupe w 2013 roku to 21,0 mlin ztotych.

Skonsolidowana EBITDA wzrosta w roku 2013 do poziomu 1,5 min ztotych. Wzrost zostat wygenerowany
przez osiggniecie wyzszych przychoddw przy zachowaniu optymalnej polityki kosztéw.

Skonsolidowana EBITDA oczyszczona ze zdarzen i kosztow jednorazowych, w tym restrukturyzacji,
wyniostaby 6,8 min ztotych. Odpowiednie objasnienie zostato zamieszczone w sprawozdaniu
z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej.

W obecnej sytuacji makroekonomicznej trudno jest jednoznacznie prognozowacé wyniki branzy lotniczej
w 2014 roku. Niemniej jednak, biorqc pod uwage planowany rozwdj i ,urocznienie” dziatalnosci jednostek
otwartych i nabytych w roku 2013 powinnismy odnotowaé znaczny wzrost przychodéw oraz poprawe
wynikéw finansowych.

Pragne podziekowa¢ naszym akcjonariuszom za zaufanie, jakim nas darzq i zachecam do lektury raportu
rocznego.

Z powazaniem
Andrzej Uryga
Prezes Zarzqdu PHZ ,Baltona” S.A.



