RAPORT OKRESOWY KWARTALNY SKONSOLIDOWANY
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GRUPY KAPITAtOWEJ ,,BALTONA”

Za IV kwartat 2011 roku (okres od 1 pazdziernika 2011 do 31 grudnia 2011), z danymi poréwnywalnymi za IV kwartat
2010 roku (okres od 1 pazdziernika 2010 do 31 grudnia 2010 roku).
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1 Wybrane dane z rachunku zyskow i strat oraz bilansu

1.1 Wybrane dane z rachunku zyskow i strat za okres 1 pazdziernika - 31 grudnia 2011
wraz z danymi poréwnywalnymi

Przychody netto ze sprzedazy 52 283 980,91 31% 39 893 304,92
Amortyzacja 1398 566,76 150% 558 478,12
Zysk/strata na sprzedazy -390 567,93 n/d -415 915,33
Zysk/strata na dziatalnosci -555 574,75 n/d -944 991,45
operacyjnej

Zysk/strata brutto -582 364,93 n/d -814 009,79
Zysk/strata netto -354 680,36 n/d -657 794,14

1.2 Wpybrane dane z rachunku zyskow i strat za okres 1 stycznia - 31 grudnia 2011 wraz
z danymi poréwnywalnymi

Przychody netto ze sprzedazy 192 158 624,66 24% 155584 927,27
Amortyzacja 3326 723,99 34% 2478 138,65
Zysk/strata na sprzedazy 3815 259,39 240% 1121972,55
Zysk/strata na dziatalnosci 3687 169,96 2 884 526,74
operacyjnej 28%

Zysk/strata brutto 4126 309,74 42% 2903 797,09
Zysk/strata netto 4 069 062,95 55% 2 629 728,37

1.3 Wybrane dane z bilansu na dzien 31 grudnia 2011 wraz z danymi poré6wnywalnymi

Naleznosci dfugoterminowe 0,00 n/d 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 8729952,99 -23% 11294 861,52
Srodki pieniezne i inne aktywa 6 581 319,59 1882 823,11
pieniezne 250%

Kapitat wtasny 25037 740,98 43% 17 530 124,60
Zobowigzania dtugoterminowe 549 029,23 2% 540 143,81
Zobowigzania krétkoterminowe 25422 718,13 -4% 26 543 335,53
Suma bilansowa 53353 521,65 17% 45 686 235,07
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2 Komentarz zarzadu lub osoby zarzadzajgcej emitenta

2.1 Czynniki i zdarzenia, ktore mialy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Grupa Baltona odnotowata poprawe wynikéw finansowych w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

W czwartym kwartale 2011 miedzy innymi:

#+ Sprzedaz wzrosta 0 12,4 min PLN (ponad 31%);
#+ Grupa zanotowafa strate netto nizszg o 0,3 mIn PLN, a wynika ona ze zdarzen jednorazowych i zostato to
omowione przy okazji wyniku EBITDA.

Wysoka dynamika w stosunku do roku poprzedniego zostata zanotowana w catym roku 2011, gdzie:

o Wazrost sprzedazy wynidst 36,6 min PLN (24%);
o Grupa odnotowata zwiekszenie zysku na sprzedazy o 2,7 min PLN (ponad dwukrotne);
o Grupa odnotowata wzrost zysku netto o 1,4 min PLN (prawie 55%).

Tak istotna poprawa wyniku byta mozliwa dzieki poprawieniu dostepnosci i poszerzeniu oferty towarowej dla
konsumentéw w obrebie kategorii produktowych (wzrost sprzedazy) przy jednoczesnej scistej kontroli nad kosztami.
Pozwolito to w lepszym stopniu wykorzystaé potencjat rynku. Kazda spétka z Grupy odnotowata poprawe wynikow.

W bilansie warto zauwazy¢:

=  Przyrost kapitatu wiasnego o 7,5 min PLN, dzieki osiggnietemu zyskowi netto praz dokonanej emisji akcji serii
E;

=  Przyrost aktywow pienieznych o 4,7 min PLN;

= Spadek naleznosci krétkoterminowych o 2,6 min PLN;

= Spadek zobowigzan krétkoterminowych o 1,1 min PLN.

Za rok 2011 EBITDA z wytaczeniem kosztow restrukturyzacji i reorganizacji zwigzanych ze sprofesjonalizowaniem
dziatalnosci Emitenta oraz kosztéw zaniechanych prac rozwojowych wyniosta 10,1 min PLN w poréwnaniu z 7,6 m
PLN w roku poprzednim, co stanowi wzrost o ponad 33%.

Do czynnikdw i zdarzen o charakterze zewnetrznym nalezy zaliczy¢ brak zawirowan politycznych oraz dobrg
koniunkture w branzy lotniczej, ktéra przektada sie na wzrost liczby pasazeréw. Nie zanotowano takze zadnych
przeszkéd w prowadzeniu dziatalnosci handlowej w portach lotniczych.

Do czynnikéw i zdarzen o charakterze wewnetrznym mozna zaliczy¢ dobrg motywacje zatogi oraz dostepnos¢
towardw. Grupa otworzyta takze dwa nowe sklepy:

e w porcie lotniczym w Konstancy, Rumunia;

e w porcie lotniczym Okecie, w strefie przylotéw.
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2.2 Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikow na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w danym raporcie
kwartalnym

Emitent zaprezentowat w raporcie za trzeci kwartat 2011 roku skorygowang prognoze wynikdow skonsolidowanych
zaktadajgcg osiggniecie przychodéw w wysokosci 185 min PLN oraz zysku EBITDA z wytgczeniem kosztow
restrukturyzacji i reorganizacji zwigzanych ze sprofesjonalizowaniem dziatalnosci Emitenta, wraz z
kosztami/przychodami jednorazowymi i kosztami zaniechanych prac rozwojowych na poziomie 10 min PLN. Faktycznie
osiggniety wynik to odpowiednio: 192,2 min PLN przychoddéw (o 7,2 min PLN i 3,9% wiece] niz prognozowano) oraz
10,1 min PLN EBITDA (0 0,1 mIn pln i 1% wiecej niz prognozowano).
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3 Informacja zarzadu lub osoby zarzadzajacej emitenta na temat aktywnosci,
jaka w okresie objetym raportem emitent podejmowat w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci, w szczegolnosci poprzez dzialania nastawione na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

W czwartym kwartale Zarzad Grupy skupit sie na wykorzystaniu koniunktury w celu osiggniecia dobrych wynikéw
finansowych w catym roku 2011, nie zapominajac o ekspansji. Polegato to przede wszystkim na:

Otwarciu sklepu na lotnisku w Konstancy, Rumunia;

Otwarciu sklepu w porcie lotniczym Okecie, w strefie przylotow;

Wygraniu przetargu na zagospodarowanie na wytgcznos¢ strefy duty-free w porcie lotniczym Gdansk;
Dziataniach zmierzajacych do otwarcia pierwszego sklepu w Europie Zachodniej, czyli w Montpellier, Francja;
Monitorowaniu innych istniejgcych mozliwosci akwizycyjnych oraz inwestycyjnych;

vk wNe

Ponadto Zarzad Grupy rozpoczat prace nad przygotowaniem do przeniesienia notowan spotki dominujgcej z rynku
NewConnect na rynek regulowany.

Grupa prowadzi obecnie kilka projektéw inwestycyjnych, ktére mogga sie zakonczy¢ przejeciem innych podmiotow
dziatajgcych w tej samej branzy.

Andrzej Uryga Piotr Kazimierski Witold Kruszewski

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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