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Dla Akcjonariuszy Przedsiebiorstwa Handlu Zagranicznego ,Baltona" S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego  skroconego  podtrocznego  sprawozdania  finansowego
Przedsigbiorstwa Handlu Zagranicznego ,Baltona" S.A. (Spotka) z siedzibg w Warszawie, ul. Marcina Flisa 4,
na ktére sklada sie skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieh 30 czerwca 2019 roku,
skrocone sprawozdanie z wyniku, skrocone sprawozdanie z wyniku i innych dochodow catkowitych, skrécone
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skrocone sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za okres
od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku oraz wybrane informacje objasniajgce.

Za sporzadzenie i prezentacje tego skroconego potrocznego sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa ogtoszonym
w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

JesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat tego skréconego pétrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku. Przeglad srddrocznych informacji finansowych polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do osob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma znaczgco wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku
i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nie zwrdcito naszej uwagi nic,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone skrécone pétroczne sprawozdanie finansowe nie zostato sporzgdzone,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 Srédroczna
sprawozdawczosc¢ finansowa ogtoszonym w formie rozporzadzern Komisji Europejskie;.

Objasnienie

W skréconym potrocznym sprawozdaniu finansowym Spoétka wykazata zobowigzania krétkoterminowe
w kwocie 118 097 tys. zt przewyzszajgce aktywa obrotowe o kwote 40 848 tys. zi. Ponadto w nocie 2.1 Spdtka
poinformowata o opdznieniach w regulowaniu zobowigzan a w nocie 17.4 o niedotrzymaniu warunkéw umoéw
kredytowych. Te okolicznosci wskazujg na istotng niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci
przez Spoétke. W nocie 2.1 Zarzad Spdiki poinformowat, ze otrzymat list wsparcia od wiekszosciowego
Wiasciciela Spotki, w ktérym to wiekszosciowy Wtasciciel zobowigzat sie do finansowego wsparcia Spofki
w celu uregulowania zobowigzan oraz zapewnienia ptynnosci spotce przez najblizsze 12 miesiecy lub do dnia
sprzedazy akcji Spoétki nowemu inwestorowi. Zgodnie z przedstawionymi w nocie 2.1 przez Zarzad
informacjami aktualnie toczg sie negocjacje w sprawie sprzedazy wiekszosciowego pakietu akcji nowemu
inwestorowi, jednak nie ma pewnosci czy zakohczg sie sukcesem. Biorgc pod uwage powyzsze okolicznoéci
Zarzad sporzadzit skrocone potroczne sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.
Skrécone pétroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt jakie bylyby niezbedne, gdyby zatozenie
kontynuacji dziatalnosci okazato sie nieuzasadnione.

Signed by /
Podpisano przez:

Jan Zbigniew

Jan Letkiewicz Letkiewicz

Date/ Data: 2019-
Biegly Rewident nr 9530 10-0101:04
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy przeglad w imieniu
Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Poznan, dnia 30 wrzesnia 2019 roku.
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