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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego ,, Baltona” S.A.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadzilisSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, ktérej jednostka dominujgcg jest Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego
»Baltona” S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Dziatkowa 115 (,,Grupa Kapitalowa™), na ktére
sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2012 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw
pienigznych za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejskg i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzgdzenie sprawozdania z dzialalnoséci. Zarzad
jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny réwniez za kontrol¢ wewnetrzna, ktérg uznaje za
niezb¢dng, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidlowosci powstalych wskutek celowych dzialan lub bledéw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z péiniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujacej
oraz czlonkowie Rady Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci speinialy wymagania przewidziane w
tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowiefi rozdzialu 7 ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowsg Rade
Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te
nakladaja na nas obowigzek post¢powania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$é, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybdr procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej
nieprawidlowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
bledéw. Przeprowadzajgc ocen¢ tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrol¢ wewnetrzng
zwigzang ze sporzgdzeniem oraz rzetelng prezentacjs skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu
wyraZenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewne¢trznej w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez ocen¢ odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci
szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocen¢ ogodlnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, 2e uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i
odpowiednig podstawg do wyraZenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje
majgtkowy i finansowg Grupy Kapitalowej na dzief 31 grudnia 2012 r., wynik finansowy oraz
przeplywy pieni¢zne za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejskg oraz jest zgodne z wplywajgcymi
na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe
Kapitatows.

Szczegélne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa
w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowasne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebedgcego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz.
259 z péiniejszymi zmianami) i s3 one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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Wymogi artykulu 70 ustawy o rachunkowosci

Do 31 grudnia 2012 r., tj. do ostatniego dnia istnienia Monitora Polskiego B, Spétka nie
dopeinita, wynikajacego z art. 70 ustawy o rachunkowosci w brzmieniu obowigzujgcym do tego
dnia, obowigzku zlozenia do ogloszenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy koriczgcy
si¢ 31 grudnia 2011 r.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

Nr ewidencyjny 90060
Komandytariusz, Pelnomocnik

20 marca 2013 r.
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Cze¢$¢ ogblna raportu
Dane identyfikujgce Grupe Kapitalows

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitatowa Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Siedziba jednostki dominujgcej

Ul. Dziatkowa 115

02-234 Warszawa

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 12 pazdziernika 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000051757

Kapitat zaktadowy

na dziefi bilansowy: 2.814.144,25 zilotych

Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujgce;j.
W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dziefi 31 grudnia 2012 r. wchodzili:

e Mahandra Kumar Thakar — Czlonek Zarzadu,
e Witold Krzysztof Kruszewski — Czionek Zarzadu,
o Piotr Maciej Kazimierski — Czlonek Zarzadu,
e Andrzej Uryga — Czionek Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 8 marca 2013 r. Pan Andrzej Uryga zostat
powotlany na stanowisko Prezesa Zarzadu na 3-letnig kadencj¢ ze skutkiem natychmiastowym.

Informacja o jednostkach wchodzgcych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki obj¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2012 r. nast¢pujace jednostki wchodzace w sklad Grupy
Kapitatowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.
Jednostki zaleine objete konsolidacja metodg peing:

e BH Travel Retail Poland Sp. z0.0.,

o Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0.,

e S.C. Gredy Company s.r.l. (Rumunia),
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Centrum Ustug Wsp6lnych Baltona Sp. z 0.0.,
Baltona France S.A.S. (Francja),

Baldemar Holdings Limited (Cypr),

Flemingo Duty Free Ukraine (Ukraina),
Efektywne Centrum Operagji Sp. z 0.0.,
Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0,
Magna Project Sp. z 0.0.,

Big Venture Sp. z 0.0..

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacjg po raz pierwszy w roku obrotowym
koficzacym si¢ 31 grudnia 2012 r., w zwigzku z objeciem kontroli przez jednostk¢
dominujacy:

Baltona France S.A.S — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
za okres od 13 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.,

Baldemar Holdings Limited oraz Flemingo Duty Free Ukraine — jednostki objgte
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od 20 czerwca 2012 r. do 31
grudnia 2012 r.

Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z o.0. oraz Efektywne Centrum Operacji Sp. z 0.0. -
jednostki obje¢te skonsolidlowanym sprawozdaniem finansowym za okres od 2 lipca
2012 r. do 31 grudnia 2012 .

Magna Project Sp. z 0.0. oraz Big Venture Sp. z 0.0. — jednostki obj¢te skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od 8 maja 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

1.3. Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.3.1. Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta:

Imig i nazwisko: Wojciech Stopka
Numer w rejestrze: 90060
1.3.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony:
Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
sp.k.
Adres siedziby: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362
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KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade
Bieglych Rewident6w, pod numerem 3546.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2011 r.
zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig sp.k. i
uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezeni.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 22 maja 2012 r. przez
Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu
23 maja 2012 r. Do dnia 31 grudnia 2012 r. sprawozdanie finansowe nie zostalo przestane do
Monitora Polskiego B celem jego publikacji.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Przedsigbiorstwo Handlu
Zagranicznego ,Baltona” S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Dziatkowa 115 i dotyczy
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktére sklada si¢ skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2012 r., skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wilasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych za rok obrotowy
koficzacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajace.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umows
z dnia 18 stycznia 2012 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowiefi rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r.
nr 152, poz. 1223 z pbimiejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowych Standard6w Rewizji Finansowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujgcej w okresie od 6 do 9 listopada 2012 r. oraz od 4 lutego 2013 r. do
| marca 2013 r.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejskg i z innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
orzetelnosci i jasnosci zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
niezaistnieniu zdarzenr nieujawnionych w skonsolidlowanym sprawozdaniu finansowym,
wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujgcej zlozyl wszystkie 2adane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbgdne do wydania opinii i
przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony speiniaja wymég niezaleznosci od
jednostek wchodzacych w skiad badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdafh finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z
2009 r. nr 77 poz. 649 z péZniejszymi zmianami).

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacjg

Jednostka dominujgca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej za rok obrotowy koficzacy si¢
31 grudnia 2012r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3546,
i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.




Grupa Kapltalowa Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicinego “Baltona” SA.
Raport uzupeiniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2012 r.

1.6.2. Pozostale jednostki obj¢te konsolidacjg
Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania Dziedi bilansowy Rodzaj opinii bieglego
rewidenta
Przedsighiorstwo  Handlu  Zagramicznego KPMG Audyt Spotka z ograniczong
"SA odpowiedzi sk 31 grudma 2012 ¢ bez zastrzezen
KPMG Audyt Spétka X bmm
) z ograniczony spra

BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. i izialnodcia sp k 31 grudnia 2012 r. oo tit
zakoficzone
Baltona Shipchandlers Sp zo0.0. mie podlegato badaniu 31 grudnia 2012 r. nie dotyczy
S.C. Gredy Company s.r.]. (Rumunia) nie podlegato badaniu 31 grudnia 2012 r. nie dotyczy
Centrum Ustug Wspélnych Baltona Sp. z 0.0. nie podiegato badaniu 31 grudnia 2012 ¢, nie dotyczy
Baltona France S.A.S. (Francja) Jacob Levy 31 grudnia 2012 ¢. bez zastrzezen
do dnia niniejszego raportu
Baldemar Holdings Limited (Cypr) Executive Assurance Limited 31 grudnia 2012 1. opinia bieglego rewidenta nie
zostata wydana
Flemingo Duty Free Ukraine (Ukraina) nie podlegato badaniu 31 grudnia 2012 r, nie dotyczy
Efektywne Centrum Operacji Sp. z 0.0. nie podlegato badaniu 30 listopada 2012 r nie dotyczy
Centrum Obslugi Operacyjne) Sp. z 0.0 nie podlegato badaniu 30 listopada 2012 r. nie dotyczy
Big Venture Sp. z0.0. nie podlegato badaniu 31 grudnia 2012 ¢, nie dotyczy
Magna Project Sp. z 0.0 nie podlegato badaniu 31 grudnia 2012 r. nie dotyczy
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2.1.

Grupa Kapitalowa Priedsigbiorstwo Handlu Zagranicinego “Baltona” S.A.
Raport uzupetniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sig 31 grudnia 2012 r.

Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Ogoélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

AKTYWA 31.12.2012 % 31.12.2011 %
000 sktywéw 4000 ___skiywéw
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 11912 24,7 10771 20,6
Wartodci niematenialne 188 04 151 03
Wartodc firmy 480 1,0 - -
Nalenodci dostaw 1 usiug oraz pozostale - - 20 -
Inwestycje 8s 0.2 - -
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2261 47 1707 32
Aktywa trwale razem 14926 310 12 649 4.1
Aktyws obrotowe
Zapasy 16 629 346 21519 41,1
Inwestycje krétkotermnowe 927 1.9 6045 11,5
Naletnodci z tytutu podatku dochodowego 16 - - -
Naletnodci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 12711 264 9414 18,0
$Srodki pienigane i ich ckwiwalenty 2926 6.1 21752 53
Aktywa obrotowe razem 33209 69,0 39730 759
SUMA AKTYWOW 48 135 100.0 52379 100.0
L
PASYWA 31.12.2012 % 31.12.2011 %
1'000 _sktywéw 4'000 __ sktywéw
Kapital wiasay
Kapitat zakladowy 2814 58 2814 3
Kapitat z emisji akc)i powyze) ich wartosci nominalne) 4 655 9.7 4655 89
Pozostale kapitaly 16713 347 14248 272
Zyski (straty) zatrzymane (7 326) 152 4074 7.8
Kapital wiasny akejonariuszy jednostki dominujgcej 16 856 350 25 M1 492
Udzialy nickontrolujgce (61) 0,1 - -
Kapital wissny razem 16 795 349 25 M1 492
Zobowigzanla
Zobowigzama z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw
diuznych 47 10 549 1,0
Zobowigzama z tytutu $wiadczen pracowniczych 63 0,1 29 0,1
Przychody przysziych okreséw 106 02 422 0,8
Rezerwy 52 0.1 52 0,1
Zobowigznaia dlugoterminowe razem 691 14 1052 20
Kredyt z tytutu kredytéw, pozyczek oraz inmych instrumentéw diuznych 3980 83 5045 9.6
Zobowigzama z tytutu $wiadczeh pracowniczych 490 1.0 528 1,0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - 61 0,1
Zobowigzania z tytutu dostaw 1 usiug oraz pozostale 25 809 53,6 19 314 36,9
Przychody przyszlych okreséw 353 07 336 0,7
Rezerwy 17 0,1 252 0,5
Zobowigzania krétkoterminowe razem 30 649 63.7 25536 488
Zobowigzania razem 31 340 65.1 26 588 50,8
SUMA PASYWOW 48 135 100.0 52379 100.0
E— == e




Grupa Kapitalowa Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego “Baltona” SA.
Raport uzupeiniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy si¢ 31 grudnia 2012 r.

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

1.01.2012 - 1.01.2011 -
31.12.2012 % przychodéw 31.12.2011 % przychodéw

__z1'000 e sprzedaty z1'000 __ ze sprzedaty

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 182 029 99,6 192 449 99,9

Pozostate przychody 644 04 149 0,1
Przychody ze sprzedaty 182673 100,0 192 598 100,0
Koszty dzialalnodei operacyjnej

Amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci (7150) 39 (3 306) 1,7

Zuzycic materialow i energii (2697) 1.5 (2301) 12

Ustugi obce (40 196) 22,0 (41 594) 21,6

Koszty $wiadczeft pracowniczych (15 763) 86 (14 618) 7.6

Podatki i oplaty (1 666) 0,9 (2 061) 1,1

Pozostate koszty rodzajowe (13885) 1,0 (1433) 0,7

Wartos$é sprzedanych towaréw i materiatéw (120 637) 66,0 (123 026) 63,9

Pozostate koszty operacyjne (639) 0,3 (445) 02

(190 633) 104,4 (188 784) 98.0

Zysk/(Strata) z dzialalnofci operacyjnej (7 960) 44 3814 20

Przychody finansowe 102 0,1 672 0,3

Koszty finansowe (1037) 0,6 (703) 0,4
Przychody/Koszty finansowe netto (935) 0,5) 31 (0,0)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (8 895) 49 3783 2,0

Podatek dochodowy 402 0,2 158 0,1
Zysk(Serata) netto a 1ok obroiong 8.493) 6. . 39 20,
INNE CALKOWITE DOCHODY

Ré2nice kursowe z przeliczenia jednostek dzialajacych

za granicy 8 00 s 0,0
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy 58 0,0 s 0,0
Calkowite doc 'm 2a rok ob (3433 4,6 3 946 2,0
Zysk/(Strata) netto przypadajgcy na:

Wiascicieli jednostki dominujgcej (8 430) 3941

Udzialy nickontrolujgce (63)
ZMStnta} netto za rok obrotowy (8 493) 4,6 3941 2,0
Calkowite dochody ogélem przypadajgee na:

Wiascicieli jednostki dominujacej (8372) 3946

Udziaty niekontrolujgce (63) -

Zysk/(Strata) przypadajacy na 1 akeje
Podstawowy (zl) 0,75) 0.36
Rozwodniony (zt) (0,75) 0,36




Grupa Kapltalowa Prredsigbiorstwo Handlu Zagranicinego “Baltona” S.A.
Raport uzupetniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy si¢ 31 grudnia 2012 r.

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2012 2011
1. Rentowno$é sprzedaty netto
Zysk netto X 100% wartos$é 2,0%
przychody ze sprzedazy ujemna
2. Rentowno$é kapitalu wlasnego
Zysknettox 100% warto$é 18,0%
kapitat wlasny - zysk netto ujemna
3. Szybkosé obrotu naleinosci
redni stan paleznoss 11 dni 6 dni
przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadlutenia
zobowiazania X 100% 65,1% 51,9%
suma pasywow
S. Wskaznik plynnosci
aktywa obrotowe L1 LS
zobowigzania krétkoterminowe

Przychody ze sprzedazy obejmujq przychody ze sprzedazy produktéw, towar6w i materiatéw.

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleznosci z tytutu
dostaw i uslug z poczatku i kofica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw

aktualizujacych ich wartosé.
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3.3.

34.

3.5.

Grupa Kapitalowa Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicinego “Baltona” S.A.
Raport uzupeiniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczqcy sig¢ 31 grudnia 2012 r.

Czes$é szczegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujacg stosowane w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;j.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, W zakresie wymaganym przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, kt6re zostaly zatwierdzone przez

Unig¢ Europejska.

Jednostki wchodzgce w skiad Grupy Kapitatowej stosujg jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidlowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujace;j.

Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Przedsi¢biorstwo Handlu
Zagranicznego ,Baltona” S.A. zostalo sporzagdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejskg i innymi obowigzujacymi przepisami.

Podstaw¢  sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzgdzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczeg6lnych zasad sporzadzania przez
Jjednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitalowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 3.1 informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostal przedstawiony w nocie 7 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialéw niekontrolujgcych
Kapitalem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zakladowy jednostki dominujace;.

Wyliczenia pozostalych skladnikéw kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegélnych skladnikéw kapitalu wlasnego jednostki dominujgcej
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujgcej w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.
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3.6.

3.7.

Grupa Kapitalowa Priedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego “Baltona” S.A.
Raport uzupeiniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy si¢ 31 grudnia 2012 r.

Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej wlaczono tylko te czgéci odpowiednich skiadnikéw
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujacs.

Wyliczenia udziatéw niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udzialéw
niekontrolujagcych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylgczenia konsolidacyjne
Dokonano wylaczefi konsolidacyjnych dotyczacych wewngtrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczefi dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostalych wewngtrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw
i przychodéw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Przedsigbiorstwo

Handlu Zagranicznego ,.Baltona™ S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek
zaleinych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajgce opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng cz¢$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

12




38.

Grupa Kapltalowa Prredsigbiorstwo Handlu Zagranicinego “Baltona” SA.
Raport uzupeiniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy si¢ 31 grudnia 2012 r.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziafalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
rozporzadzeniu Ministra Finans6w z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedgcego
pafistwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pézniejszymi zmianami) i sg one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Wojciech §

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 90060
Komandytariusz, Pelnomocnik

20 marca 2013 r.
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